INFORME QUE ELABORA EL COMITE DE AUDITORIA DE DINAMIA CAPITAL
PRIVADO SC.R.,SA. EN CUMPLIMIENTO DE LO DISPUESTO EN EL
ARTICULO 22BISDE LOSESTATUTOS SOCIALESY EL ARTICULO 12 DEL
REGLAMENTO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION.

l. I ntroduccion.

Los Estatutos Sociales y el Reglamento del Consgjo de Administracion de Dinamia Capital
Privado, S.C.R., SA. (“Dinamia’), en su regulacion del Comité de Auditoria, establecen que
dicho Comité elaborara un informe anual sobre su funcionamiento, destacando las principales
incidencias surgidas, s las hubiese, en relacion con las funciones que le son propias. En
consecuencia, € Comité elabora e presente informe, en e que igualmente podra incluir,
cuando lo considere oportuno, propuestas para mejorar las reglas de gobierno de la Sociedad,
segun lo previsto en los articulos 22.bis de los Estatutos Sociales y 12 del Reglamento del
Consgjo.

El presente informe se adjuntard a Informe Anual de Gobierno Corporativo de la Sociedad y
estara a disposicion de accionistas e inversores a través de la pagina web de la Sociedad
(www.dinamia.es).

[I.  Composicion del Comité.

El articulo 22.bis de los Estatutos sociales establece que € Comité de Auditoria estara
integrado por tres consgeros externos no eecutivos nombrados por e Consgo de
Administracion.

Durante el gercicio 2006, la composicién de dicho Comité (cuyos miembros son todos ellos
consejeros no gjecutivos) y la distribucion de los cargos, ha sido la siguiente:

D. Juan José Sanchez Canovas (Presidente) es consgero externo independiente. Fue
nombrado consgjero en la Junta General de 23 de junio de 2003. El Sr. Sanchez Canovas es
licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales, Master en Economia Bancaria y, desde
1996, Profesor interino en la especialidad de Administracién de Empresas, nombrado por la
Consgjeria de Educacion de Murcia. Asimismo imparte clases en ciclos formativos de grado
superior de Administracion y Finanzas.

D. Juan Domingo Ortega Martinez (Vocal) es también consgjero externo independiente. Fue
nombrado consegjero el 11 de diciembre de 2002 por cooptacion y su nombramiento fue
ratificado por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 23 de junio de 2003. El
Sr. Ortega es Presidente y Consgjero Delegado del Grupo Forlasa desde el afio 1983, grupo
que abarca los sectores de alimentacidn, logistico, agricola, inmobiliario y energético, entre
otros. Es asimismo consegjero de Ebro Puleva, SA.

D. José Fernando Séanchez-Junco Mans (Vocal) es consgjero externo independiente. Fue
nombrado consegjero el 11 de diciembre de 2002 por cooptacion y ratificado su nombramiento
por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 23 de junio de 2003. El Sr.
Sanchez-Junco es Ingeniero Industrial y pertenece a Cuerpo Superior de Ingenieros
Industriales del Estado y, en la actualidad, desempefia el cargo de Presidente y Director
Genera del Grupo Maxam (antigua Union Espafiola de Explosivos) y es consgero



independiente de Cintra Concesiones de Infraestructuras del Transporte, S.A.. En €l pasado ha
sido Director General de Industrias SiderometalUrgicas y Navales y Director General de
Industria del Ministerio de Industria 'y Energia. Desde octubre de 1993 hasta noviembre de
2002 fue Consgjero independiente de Uralita.

D. Luis de Carlos Bertrén y D. Fernando Calbacho L osada, que no tienen ninguno de ellos la
condicion de consgeros, desempefian actualmente las labores de Secretario y Vicesecretario
del Consgjo de Administracién, respectivamente, habiendo actuado durante 2006 como
Secretario y Vicesecretario del Comité. Los Sres. de Carlosy Calbacho son ambos socios del
despacho de abogados Uria Menéndez.

Los miembros del Comité de Auditoria fueron reelegidos por €l Consgjo de Administracion
de la Sociedad de 13 de diciembre de 2006 por un plazo de tres afios, en cumplimiento de lo
establecido en los articulos 22.bis de los Estatutos Sociales y 12 del Reglamento del Consgjo
de Administracion, debido a la expiracion del plazo por € cual fueron nombrados en la
reunion del Consegjo de Administracion de 17 de diciembre de 2003.

De conformidad con el orden de rotacion anual en la Presidencia establecido por el Comité de
Auditoria en la citada sesion de 17 de diciembre de 2003, durante € gercicio 2007 actuara
como Presidente del Comité D. José Fernando Sanchez-Junco.

I11. Actividadesrealizadas.

El Comité de Auditoria se ha reunido en cuatro ocasiones durante el gercicio 2006, en las
fechas que se detallan més abgjo, y en dos ocasiones durante el gercicio en curso. En todas
las reuniones citadas estuvo presente la sociedad gestora de Dinamia, Nmésl Capital Privado
S.G.E.C.R. SAA. (en adelante |a Sociedad Gestora 0 Nmasl).

i.-  Ejercicio 2006:
e 20defebrero

En lareunion del Comité de 20 de febrero, los auditores de la Sociedad realizaron una
exposicion sobre su trabajo en relacion con larevision de lainformacion financieraa 31
de diciembre de 2005 y con las labores realizadas en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales individuaes y consolidadas de la Sociedad. Finalizada dicha
exposicion, y tras el correspondiente debate de los miembros del Comité de Auditoria,
se informd favorablemente la remision de la informacion financiera a 31 de diciembre
de 2005 alaCNMV.

Asimismo, en dicha reunién e Comité acordd informar favorablemente al Consegjo de
Administracién para la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad del gercicio
2005. Igualmente, se puso de manifiesto que entre el Comité y los auditores externos no
se han producido discrepancias en los criterios a seguir en la elaboracion de las cuentas
anuales.



e 11 demayo

En su reunion de 11 de mayo, el Comité de Auditoria revisd y analizo la informacion
financieraa 31 de marzo de 2006 e informé favorablemente su remision alaCNMV, sin
observaciones u objeciones significativas ala misma.

Asimismo, en esta reunion los miembros del Comité de Auditoria aprobaron € informe
anual relativo a las actividades del Comité de Auditoria durante el gjercicio 2005, en
cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 22.bis de los Estatutos Socialesy 12 del
Reglamento del Consgjo

e 26dejulio

L os asistentes procedieron a debatir lainformacién financiera a 30 de junio de 2006 que
fue comentada por la Sociedad Gestora. Una vez finalizada la exposicion de aquella,
siguié un breve debate entre los miembros del Comité que, finalmente, informaron
favorablemente su remisién alaCNMV.

e 6denoviembre

En lareunién del 7 de noviembre, el Comité revisd y analizo lainformacion financieraa
30 de septiembre de 2006 que habia que remitir a la CNMV, informando
favorablemente sobre su remisién a la CNMV, sin que se hicieran observaciones u
objeciones relevantes alamisma.

Ejercicio 2007:

Durante e gercicio en curso, el Comité de Auditoria se ha reunido en dos ocasiones.
Aunque €l presente informe se refiere a las actividades del Comité durante el afio 2006,
a continuacion se resefian las cuestiones tratadas en las reuniones del 2007 que son
relevantes para la proxima Junta General de accionistas:

e 22 defebrero

La reunién de 22 de febrero tuvo por objeto revisar e balance y la cuenta de resultados
de la Sociedad a 31 de diciembre de 2006 con caracter previo a su formulacion por €
Consgjo de Administracion.

A dicha reunion asistieron los auditores de la Sociedad que realizaron una exposicion
sobre € trabajo que habian realizado en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
de la Sociedad correspondientes al gercicio 2006.

Finalizada dicha exposicion, y tras e correspondiente debate de los miembros del
Comité de Auditoria, € citado Comité acordd informar favorablemente al Consgjo de
Administracion de la Sociedad para que éste formule las cuentas anuales de la Sociedad
del gercicio 2006, sin que en principio se esperen cambios sustanciales en las cuentas
gue formule el Consgjo. Asimismo, el Comité informo favorablemente laremision de la
informacion financiera a 31 de diciembre de 2006 a la CNMV, siguiendo €
procedimiento habitual.



e 8demayo

En lareunion de 8 de mayo de 2007, el Comité reviso lainformacion financieraa 31 de
marzo de 2007 e informé favorablemente su remision ala CNMV, de conformidad con
el procedimiento habitual.

A continuacion, y expirado €l plazo inicia del nombramiento de los actuales auditores
de cuentas de la Sociedad, los miembros del Comité analizaron la conveniencia de
proceder a una rotacion de los auditores, nombrando a unos nuevos. Se revisaron las
distintas propuestas recibidas de varias firmas auditoras y, acto seguido, se decidio
elevar propuesta al Consgjo de Administracién, para su sometimiento a la Junta General
de Accionistas, con objeto de llevar a cabo e nombramiento de
PricewaterhouseCoopers Auditores, SL como nuevos auditores de cuentas de la
Sociedad para la auditoria de las cuentas de los proximos tres gjercicios sociales (2007,
2008 y 2009).

Asimismo, los miembros del Comité acordaron, tras la oportuna deliberacion, aprobar el
presente Informe anual sobre las actividades del Comité durante el gercicio 2006.

IV. Propuestasrelativasalasreglasde gobierno dela Sociedad.

Entre las funciones que los Estatutos sociales, € Reglamento del Consejo de Administracion
y & Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores atribuyen a Comité de
Auditoria, se encuentra la de examinar €l cumplimiento del Reglamento Interno de Conducta
y, cuando el Comité lo considere oportuno, hacer |as propuestas necesarias para su mejoray la
de las reglas de gobierno de la Sociedad.

El Comité de Auditoria no ha detectado incumplimientos en relacion con las obligaciones
contenidas en el Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores de la Sociedad
por parte de las personas a é sometidas.

En el gercicio 2006, se han llevado a cabo algunas medidas para adaptar las propuestas en
materia de gobierno corporativo que fueron sugeridas por e Comité de Auditoria en el
informe anual correspondiente al pasado gercicio 2005. En particular, durante €l gercicio
2006, Dinamia Capital Privado, S.C.R., S.A. ha procedido ala modificacién del articulo 5 del
Reglamento de la Junta General, a fin de adaptar |a redaccion de este precepto alo establecido
en la Disposicion Final Primera de la Ley 19/2005, de 14 de noviembre, sobre la sociedad
anonima europea domiciliada en Espafia, en relacion con la ampliacion del plazo para la
publicacion del anuncio de la convocatoria de la Junta General de quince dias a un mesy el
derecho de los accionistas a solicitar la publicacion de un complemento a la convocatoria
incluyendo nuevos puntos en e Orden del Dia.

Asimismo, se ha procedido en € gercicio 2006 alamodificacion delos articulos 1, 2, 3, 5, 6, 18,
21, 22.hisy 23 de los Estatutos Socia es con la doble finalidad de que la Sociedad se adapte alas
previsiones de la nueva Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital -
riesgo y de sus sociedades gestoras y de gustar ciertas reglas relativas a funcionamiento y
retribucion de su Consgjo de Administracion.



Dichas modificaciones fueron autorizadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores
y han sido debidamente inscritas en el Registro Mercantil.

Por otro lado, durante parte del gjercicio se ha procedido, tal y como el Comité de Auditoria
sugeria en su informe anual de actividades del gjercicio 2005, a una revision de la normativa
interna de la Sociedad con € fin de adaptarla a las recomendaciones del Cadigo Unificado de
Buen Gobierno publicado por la Comision Nacional del Mercado de Valores el 22 de mayo de
2006 y a las novedades introducidas por el Real Decreto 1333/2005, de 11 de noviembre, por
el que se desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
abuso de mercado.

Como consecuencia de la citada revision € Consgjo de Administracion propondra a la Junta
General de Accionistas de la Sociedad una modificacion en los Estatutos Socides y la
reforma del Reglamento de la Junta General y realizara las correspondientes modificaciones
a Reglamento del Consgjo de Administracion y al Reglamento Interno de Conducta en los
Mercados de Valores durante el gjercicio 2007.

* * *

8 de mayo de 2007



